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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Sefores Directores
INACOOP

1. Opinion

Hemos auditado los estados financieros en pesos uruguayos de INACOOP que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, el estado de
ganancias y pérdidas, de otros resultados integrales, el estado de flujo de efectivo y el
estado de cambio en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio finalizado en
dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, y excepto por los eventuales ajustes que pudieran originarse, en
caso de corresponder, producto de que las cifras del Fideicomiso Fondo Nacional de
Garantia para el Desarrollo de la Actividad Cooperativa hubiesen sido objeto de un
informe de auditoria, los estados financieros referidos precedentemente presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera del
INACOOP al 31 de diciembre de 2017, los resultados de sus operaciones, los flujos de
efectivo, las variaciones ocurridas en su patrimonio y en los bienes de propiedad,
planta, equipo e intangibles correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de
acuerdo con normas contables adecuadas en Uruguay y a los criterios de formulacion
y presentaciéon de los mismos, establecidos por la Ordenanza N° 89 emitida por el
Tribunal de Cuentas de la Republica y las resoluciones que la modifican.

2. Fundamento de la opinion

Como se explica en la nota 4.6.2, los estados financieros incluyen dentro del rubro
inversiones la inversion realizada en el Fideicomiso Fondo Nacional de Garantia para el
Desarrollo de la Actividad por UY$ 3.301.073. No contamos con informe de auditor
que nos de certeza que el mencionado valor sea razonable.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades de acuerdo con la
auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la
Sociedad de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad
del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del
IESBA) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de
los estados financieros en (jurisdiccién) y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de
Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién con salvedades.
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Parrafo de énfasis

Tal como se menciona en Nota 5.1.1 “Prestaciones Coactivas”, los estados financieros
respecto a los que emitimos opinion en el parrafo anterior surgen como resultado de
considerar exclusivamente las prestaciones efectivamente declaradas por las
cooperativas al 31 de diciembre de 2017.

Responsabilidad de la direccién y de los responsables del gobierno de la
entidad en relacién con los estados financieros

La direccion de la sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de acuerdo con las normas contables adecuadas
en el Uruguay. Dicha responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener un
sistema de control interno apropiado para que dichos estados financieros no incluyan
distorsiones significativas originadas en fraudes o errores, seleccionar y aplicar
politicas contables apropiadas, y realizar las estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

En la preparacién de los estados financieros, la direccion es responsable de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en marcha,
revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en marcha
y utilizando el principio contable de empresa en marcha excepto si la direccion tiene
intencidn de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacién financiera de la Sociedad.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estén libres de incorrecciéon material, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion
material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basdndose en los estados financieros. Hemos conducido nuestra auditoria de acuerdo
con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Uruguay recogidas en nuestro
pais por el Pronunciamiento N° 18 del Colegio de Contadores, Economistas y
Administradores del Uruguay.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:
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Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorrecion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionalmente errdéneas o la elusion de un control.

Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
direccion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la direccion, del principio
contable de empresa en marcha y, basandose en las evidencias de auditoria
obtenidas, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con los hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién relevada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
marcha.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la
presentacion fiel.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la Sociedad, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una
declaracién de que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en
relacién con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y
demads cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a
nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Montevideo, 14 de marzo de 2018.
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INACOOP

Estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017

(Cifras expresadas en pesos uruguayos)

ACTIVO

Activo corriente

Efectivo y equivalentes

Libre Disponibilidad
Disponibilidad Limitada

Inversiones temporarias
Créditos operativos

Otas cuentas por cobrar

Total activo corriente

Activo no corriente

Propiedad, planta y equipo
Inversiones
Créditos operativos

Intangibles

Total activo no corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente
Acreedores comerciales
Otras cuentas por pagar

Total pasivo corriente

TOTAL PASIVO

Patrimonio
Fondos patrimoniales
Reservas libres

Excedentes de gestion
TOTAL DE PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

uYs
Nota 31/12/2017 31/12/2016
4.1, 4.7.2 y Anexo I

115.078.519 82.807.079
18.315.417 27.493.749
4.2 57.946 42.527.074
4.3 52.171.901 44.,214.071
4.4 3.100.860 705.736
188.724.643 197.747.709
4.5 17.339.377 16.335.968
4.6 16.325.448 5.440.067
4.3 8.319.047 2.902.204
4.5 3.958 74.465
41.987.830 24.752.704
230.712.473 222.500.413
4.7 9.188.348 442.511
4.8 21.171.211 29.600.330
30.359.559 30.042.841
30.359.559 30.042.841

4.9
192.457.572 191.134.483
7.895.342 1.323.089
200.352.914 192.457.572
230.712.473 222.500.413

Las notas gue se adjuntan forman parte integral de los estados financieros
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INACOOP
Estado de ganancias y pérdidas al 31 de diciembre de 2017

(Cifras expresadas en pesos uruguayos)

uys
Nota 31/12/2017 31/12/2016

INGRESOS OPERATIVOS 5.1
Prestaciones coactivas 25.803.387 23.188.480
Rentas generales 36.867.558 36.788.683
Otros 6.414.554 6.272.617
69.085.499 66.249.780

GASTOS DE GESTION 5.2
Funcionamiento (27.151.146) (27.588.587)
Promocién cooperativa (27.528.450) (30.159.392)

(54.679.596)

(57.747.979)

OTROS INGRESOS Y GASTOS 5.3

Egresos diversos (3.479.632) -
(3.479.632) -

RESULTADOS FINANCIEROS 5.4

Ingresos financieros 6.037.952 5.260.948

Egresos financieros (195.400) (165.906)

RDM vy diferencia de cambio (8.873.481) (12.273.754)
(3.030.929) (7.178.712)

EXCEDENTES DE GESTION 7.895.342 1.323.089

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros
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INACOOP
Estado de otros resultados integrales al 31 de diciembre de 2017

(Cifras expresadas en pesos uruguayos)

uY$

31/12/2017 31/12/2016

EXCEDENTES DE GESTION 7.895.342 1.323.089

Otros resultados integrales - -

EXCEDENTE INTEGRAL DEL EJERCICIO 7.895.342 1.323.089

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros
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INACOOP
Estado de flujo de efectivo al 31 de diciembre de 2017

(Cifras expresadas en pesos uruguayos)

FLUJO DE EFECTIVO RELACIONADO CON ACTIVIDADES OPERATIVAS
Excedentes de Gestion
Ajustes por ingresos y gastos que no requieren uso de efectivo:
Depreciacion de propiedades, planta y equipo e intangibles
Resultados por inversiones
Resultados por venta de propiedad, planta y equipo

Previsiones incobrables

Variaciones de rubros operativos
Inversiones temporarias

Créditos operativos

Otras cuentas por cobrar
Acreedores comerciales

Otras cuentas por pagar
FONDOS PROVENIENTES DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
FLUJO DE EFECTIVO RELACIONADO CON INVERSIONES
Constitucion de inversiones en activos financieros
Cobros de intereses en inversiones en activos financieros
Pagos por compras de propiedad, planta y equipo e intangibles
FONDOS PROVENIENTES DE INVERSIONES
Variacién neta de disponibilidades
Disponibilidades al inicio del ejercicio

Disponibilidades al cierre del ejercicio

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros

4/46

uYs
31/12/2017 31/12/2016

7.895.342 1.323.089
787.562 800.565
(289.975) 841.813
(3.076.308) -
(3.762.022) 4.705.988
1.554.599 7.671.455
42.469.128 -
(9.612.651) 4.149.545
(2.395.124) (896.326)
8.745.837 414.905
(8.429.119) 12.901.963
30.778.071 16.570.087
32.332.670 24.241.542
(11.165.797) (2.028.138)
570.405 2.786.938
1.355.830 (307.689)
(9.239.562) 451.111
23.093.108 24.692.653
110.300.828 85.608.175
133.393.936 110.300.828
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INACOOP
Estado de cambios en el patrimonio al 31 de diciembre de 2017

(Cifras expresadas en pesos uruguayos)

Fondos

Patrimonio

B g Patrimoniales total

Saldos iniciales al 01/01/2016 171.309.115 19.825.368 191.134.483
Movimientos del ejercicio

Reservas libres 19.825.368 (19.825.368) -

Excedentes de gestién = 1.323.089 1.323.089

Excedente integral del ejercicio 19.825.368 (18.502.279) 1.323.089
Saldos finales al 31/12/2016 191.134.483 1.323.089 192.457.572
Movimientos del ejercicio

Reservas libres 4.9 1.323.089 (1.323.089) -

Excedentes de gestién - 7.895.342 7.895.342

Excedente integral del ejercicio 1.323.089 6.572.253 7.895.342
Saldos finales al 31/12/2017 192.457.572 7.895.342 200.352.914

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros
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Rendicién de Usos del Fondo de Fomento Cooperativo (FOMCOOP) Art. 210 Ley 18.407

(en pesos uruguayos sin ajuste de Nota 2.3)
PERIODO 01/01/2017-31/12/2017

EJECUCIONES:

APOYO COMERCIO JUSTO URUGUAY

APOYOS NOTARIALES

APOYO NOTARIAL, EN ASESORAMIENTO Y FORMACION A COOPERATIVA CELIPASTAS Y COPROLAC
APOYO COOP. INDUSTRIAL MARAGATA - COOPIMA (CUENTAS A LIQUIDAR)

APOYO A FCPU PARA CONFERENCIA REGIONAL DE COOPERATIVAS DE AMERICA

APOYO A LA MESA INTERCOOPERATIVA DE RIO NEGRO

APOYO A LA MESA INTERCOOPERATIVA DE TACUAREMBO

APOYO PARA CIERRE DE COOPERATIVA ETHOS

ASISTENCIA TECNICA A DIVERSAS COOPERATIVAS-JULIO LACUESTA

ASISTENCIA TECNICA PARA EL CONVENIO CON EL INSTITUTO NACIONAL DE COLONIZACION

ASISTENCIA TECNICA DE COOPERATIVA COOTRAMEC EN EL MARCO DEL CONVENIO INACOOP-CETP/UTU/PROGRAMA JOVENES EMPRENDEDORES
BECAS DICPLOMADO-CUDECOOP

CIPPU-Timbres Profesionales Prestacion Coactiva

CONSULTORIA PARA COORDINACION CON LA INTENDENCIA DE CANELONES Y LAS COOPERATIVAS-KARINA ARNEFELT
CONSULTORIA PARA DIAGNOSTICO SOBRE LA INFORMACION ESTADISTICA EN COOPERATIVISMO EN URUGUAY-MILTON TORRELLI
CONSULTORIA PARA ASESORAMIENTO DE ASPECTOS PRODUCTIVOS Y EMPRENDIMIENTOS AUTOGESTIONADOS-SILVIA BELVISI
CONVENIC ESPECIFICO CON FAFCEyA PARA EL DIPLOMA ECONOMIA Y GESTION PARA LA INCLUSION

CONVENIC ESPECIFICO CON UNIVERSIDAD DE LA REPUBLICA-EDUCACION FORMAL

CONVENIO ESPECIFICO DE LA FORMACION COOPERATIVA EN LA EDUCACION FORMAL-CUDECOOP
CONVENIO ESPECIFICC CON LA OFICINA DE PLANEAMIENTO Y PRESUPUESTO(OPP)

CONVENIO ESPECIFICO DE FORTALECIMIENTO GREMIAL-CAF

CONVENIO ESPECIFICO DE FORTALECIMIENTO GREMIAL-CUDECOOP

CONVENIO ESPECIFICO DE FORTALECIMIENTO GREMIAL-CUCACC

CONVENIO ESPECIFICO DE FORTALECIMIENTO GREMIAL-FECOVI
CONVENIO ESPECIFICO DE FORTALECIMIENTO GREMIAL-FUCVAM

CONVENIO ESPECIFICO DE FORTALECIMIENTO GREMIAL-FCPU

CONVENIO ESPECIFICO DE FORTALECIMIENTO GREMIAL-FUCC

CONVENIO CON MESA INTERCOOPERATIVA DE SALTO PARA ASESORAMIENTO A GRUPOS VINCULADOS AL INSTITUTO NACIONAL DE COLONIZAC]
CONVENIO CON FCPU PARA PROYECTO "RUMBO COOPERATIVO" DE APOYO A LA FORMACION E INICIO DE COOPERATIVAS

CONVENIOS DE COOPERACION CON LA DIARIA(SUSCRIPCIONES A LA DIARIA EDUCACION)

CONVENIO DE COOPERACION CON LA DIARIA(PUBLICACION DE CARTILLAS)

CONVENIO DE DESARROLLO TERRITORIAL CON CUDECOOP
CONVENIO DE INCUBADORA DE EMPRENDIMIENTOS COOPERATIVOS(CUDECOOP-MIEM)

CONVENIO DE RECONVERSION DEL MODELO DE CONSUMO Y SEGUNDA FASE DEL PROYECTO DE FORTALECIMIENTO-FUCC (2015)
CONVENIO DE COOPERACION CON INSTITUTO HUMANISTA CRISTIANO JUAN PABLO TERRA

CONVENIOS DE COOPERACION CON MESA INTERCOOPERATIVA DE SALTO
CONVENIO DE COOPERACION CON FCPU-EDUCOOP.UY
CUMBRE CONTINENTAL DE COOPERATIVAS 2016(ACI)

DONACIONES PARA ACTIVIDADES PUNTUALES

DONACIONES PARA COOPERATIVISMO EN LA EDUCACION FORMAL
ESTUDIO DE FACTIBILIDAD ECONOMICO Y FINANCIERO DE LA COOPERATIVA CONUBER-CCU

EVENTOS POR CAPITAL DEL COOPERATIVISMO
PROCOOP

ASISTENCIA AL GRUPO DE PRODUCTORES LECHEROS DE PASO DE LOS TOROS-CONVENIO INALE-CCU
ESTUDIO DE MERCADO DEL ANTE-PROYECTO EX GREENFROZEN Y FRUTOS DEL NORTE

PROGRAMA INCORPORACION DE LA FORMACION COOPERATIVA EN LA EDUCACION FORMAL

PROGRAMA DE APOYO A LA GESTION ADMINISTRATIVA (PAGA)-CONSULTORIA EN ASESORIA ADMINISTRATIVA
PROYECTO EVALUACION INTEGRAL DE DESEMPENO-CUDECOOP

PUBLICIDAD PROMOCION COOPERATIVA

REPRESENTACION Y APOYO CON CARGOS A FOMCOOP

Anexo 1.1

27.051.899

33.000
70.213

82.245
78.287

43.983
114.210
20.000
2.240
115.922
688.251
103.285
150.422

58.400
324.873
2.660

146.400
518.400
881.106

70.000
186.671
1.675.000
3.757.265
710.566

1.346.000
1.423.475

1.690.000

1.524.726
31.000
71.730

105.000
58.560

1.854.172
1.352.800

687.250

300.000

59.970
184.800
9.641

492.304

94.200
97.125

487.349
1.175.935
(20.000)
443,869
1.435.980
1.221.906
275.370
629.520
185.819
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Anexo 2

Rendicién de Usos de las partidas provenientes de Rentas Generales

(en pesos uruguayos sin ajuste de Nota 2.3)
PERIODO 01/01/2017-31/12/2017

$ $
REMUNERACIONES 20.275.012
REMUNERACIONES y DIETAS NOMINALES 13.888.839
CARGAS SOCIALES BPS 6.143.671
BSE 242.502
HONORARIOS PROFESIONALES Y SERVICIOS CONTRATADOS 2.902.721
CONSULTORIA EN POLITICAS PUBLICAS 890.214
ASESORAMIENTO CONTABLE 626.789
COMUNICACION EXTERNA E INTERNA 234.850
CONSULTORIA ESTADISTICA 201.300
CONSULTORIA CONVENIOS IM 189.078
SERVICIOS COBRANZA 184.878
ASESORAMIENTO NOTARIAL 181.782
SUSCRIPCIONES 149.532
CJIPPU-Timbres Profesionales Prestacion Coactiva 144.160
SERVICIOS CORRESPONDENCIA 56.531
JURIDICOS 43.607
REPRESENTACION
REPRESENTACION CARGOS A FUNCIONAMIENTO 449,294 449.294
GASTOS ADMINISTRACION 3.754.473
MANTENIMIENTOS - SW HW 544,905
SERVICIOS PUBLICOS (ANTEL - UTE - OSE) 442.954
PUBLICIDAD Y PUBLICACIONES 400.121
LIMPIEZA 399.386
VIATICOS 362.662
GASTOS DE ADMINISTRACION 202.018
INSUMOS DIARIOS 167.883
INSUMOS DE COMUNICACION Y OTROS 156.859
MANTEMINIENTOS 129.731
SERVICIOS (AREA PROTEGIDA, ALARMA Y SANITARIOS) 126.226
PAPELERIA 125.259
IMPUESTOS 107.131
ARRENDAMIENTO IMPRESORA 97.486
UNIFORMES 96.309
GASTOS LOCOMOCION FUNCIONARIOS 89.271
INSUMOS DE COMPUTACION Y OTROS 79.963
TRASLADOS AL INTERIOR 75.651
TIMBRES Y GASTOS NOTARIALES 66.468
TRASLADOS LOCALES 45.679
MULTAS Y RECARGOS 27.231
CAPACITACION 11.280
TOTAL GASTOS DE FUNCIONAMIENTO 27.381.500
DIVERSOS 403.942
PERDIDA POR LITIGIO 403.942
INVERSIONES 139.738
EQUIPOS DE COMPUTACION 94.254
MUEBLES Y UTILES 45.484

identificacion &pn nuestro informe de
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1.

INACOOP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

INFORMACION BASICA SOBRE EL INSTITUTO

1.1 Naturaleza Juridica

El Instituto Nacional del Cooperativismo — INACOOP, fue creado como persona
juridica de derecho publico no estatal, por el articulo 186 de la Ley General de
Cooperativas n° 18.407, promulgada el 24 de octubre de 2008. Dicho Instituto se
reglamenta en el Decreto n® 558/09, de fecha 9 de diciembre de 2009.

El Instituto se vincula con el Poder Ejecutivo a través del Ministerio de Trabajo y
Seguridad Social.

1.2 Fecha de aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 seran puestos a consideracion
en la proxima reunion de directorio el proximo 20 de marzo de 2018.

1.3 Objetivos del Instituto

El INACOOP es quien propone, asesora y ejecuta la politica nacional del
cooperativismo.

Tiene como objetivos promover el desarrollo econémico, social y cultural del sector
cooperativo y su insercion en el desarrollo del pais.

La ley n° 18.407 en los Arts. 187 y 188, le asigna cometidos y atribuciones
vinculados con el asesoramiento al Estado, la promociéon de los principios y valores
de la cooperacion, la formulacién y evaluaciéon de planes de desarrollo cooperativo,
el desarrollo de procesos asociativos, integradores y participativos entre las
cooperativas, asi como la coordinaciéon e implementacion de investigaciones,
creando un sistema nacional de informacion de caracter publico sobre el sector.

Entre sus principales responsabilidades se encuentra el dar impulso a la formacion
de los cooperativistas para la gestion socio empresarial y el fomento de la
ensefianza del cooperativismo en todos los niveles de la educacién publica vy
privada.

12/46
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1.4 Herramientas para el desarrollo de su labor

El INACOOP cuenta con dos herramientas fundamentales para su labor segin lo
establecido por la ley n® 18.407:

a) Fondo de Promocién y Educacion (FOMCOOP) creado por el Art. 210

b)

con la finalidad de financiar proyectos de actividades de formacién,
capacitacién, promocién vy difusion de los principios y valores del
cooperativismo y de gestion de entidades cooperativas.

Fondo Rotatorio Especial (FRECOOP) creado por el Art. 209 cuyo destino
sera el apoyo financiero al desarrollo de cooperativas, cualquiera sea su
clase y grado, mediante la asistencia directa, la cofinanciacién con otras
instituciones o la participacion en el desarrollo de instrumentos financieros.

1.5 Régimen financiero

Los Fondos mencionados en 1.4 se alimentan con aportes mixtos del Estado y las
propias cooperativas (prestacion anual, a través del para-tributo creado para tales

fines).

Por lo dispuesto en el articulo 202 de la Ley n° 18.407 el INACOOP dispone para
su funcionamiento y desarrollo de sus diversos programas y planes, de los
siguientes recursos:

a)

b)

c)
d)

Los ingresos provenientes de la prestacion coactiva establecida en el articulo
204.

Partidas recibidas de rentas generales de acuerdo a lo que establece el
articulo 202 ascendié a UY$ 36.184.665 en el ejercicio 2017.- (En 2016 la
partida ascendi6 a UY$ 33.976.956 en valores historicos).

Los provenientes de la asistencia de la cooperacién internacional.

Las donaciones, legados u otros recursos analogos que se reciban.

La totalidad de ingresos que obtenga por la prestacion de sus servicios y
cualquier otro financiamiento que reciba para cumplir los programas de su
competencia.

El remanente de la liquidacion de entidades cooperativas de acuerdo con lo
dispuesto por el articulo 97 de la Ley 18.407.

Los fondos presupuestales mencionados en el literal b) se distribuyen para los
proyectos y funcionamiento en funcién de criterios definidos por el Directorio del
Instituto e informados en las ejecuciones presupuestales y al momento de la
elevacion de los presupuestos.

13/46
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En el ejercicio 2017, se distribuyé en 60% para funcionamiento y 40% para los
FOMCOOP.
En el ejercicio 2016, se distribuyd en 60% para funcionamiento y 40% para los
FOMCOOP

1.6 Exoneraciones tributarias

Por lo dispuesto en el Art. 189 de la Ley n°® 18.407, INACOOP se encuentra
exonerada de todo tipo de tributos, con excepcion de los aportes al Fondo Nacional
de Salud y los aportes jubilatorios patronales.

En lo previsto especialmente en la ley n°® 18.407, su régimen de funcionamiento es
el de la actividad privada, especialmente en cuanto al régimen de contabilidad,
estatuto laboral y contratos que celebre.

En agosto de 2010 se eleva a DGI la consulta N° 5443 respecto del aspecto formal
del INACOOP, obteniendo la siguiente respuesta al respecto:

“Se presenta INACOOP, planteando que va a realizar préstamos a terceros
cobrando el capital mds una tasa de interés. Dichos préstamos serian destinados a
cofinanciamiento de proyectos de inversién de entidades cooperativas. Se consulto
si los intereses aplicados a dichos préstamos estarian gravados con el IVA.

INACOOP es una persona de derecho publico no estatal creada por el articulo
ne 186 de la Ley N° 18.407 del 24/10/2008, ley que regula el funcionamiento del
sistema cooperativo) con el fin de proponer, asesorar y ejecutar la politica nacional
del cooperativismo, y que segun el articulo N°© 187 tendra como objetivo promover
el desarrollo econdmico, social y cultural del sector cooperativo y su insercion en el
desarrollo del pais.

En el Articulo 209 se crea un Fondo Rotatorio Especial cuyo destino es el
cofinanciamiento de proyectos de inversién para la viabilidad y desarrollo de las
empresas cooperativas, cualquiera sea su clase o grado. Serd INACOOP quien lo
administraré y establecerd los criterios y prioridades de acuerdo a los cuales se
asignaran los recursos de financiamiento a los diferentes proyectos y actividades.
Este fondo se integra con los “importes pagados por las cooperativas por concepto
de reintegro del capital y sus intereses de los préstamos otorgados por dicho
Fondo”, segun lo aclara en el literal C).

El articulo N° 189 establece que INACOOP estard exonerado de todo tipo de
tributos, con excepcion de los aportes al Fondo Nacional de Salud y los aportes
Jjubilatorios patronales y en lo no previsto especialmente en la presente ley, su
régimen de funcionamiento serd el de la actividad privada, especialmente en
cuanto al régimen de contabilidad, estatuto laboral y contratos que celebre.
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Segun la finalidad de tal exoneracién de tributos, la misma comprenderia a todas
las actividades relacionadas directamente a la concrecién de los fines del Instituto.
Si bien dentro de los cometidos no esta expresamente dicho que el mismo otorgara
préstamos, si estd previsto que con los recursos del Fondo Rotatorio Especial, que
administra el Instituto, se concederan préstamos para financiar proyectos de
inversién de las cooperativas cuyos intereses nutriran el mencionado Fondo. Por lo
tanto estos intereses se originarian en una parte de la actividad del Instituto y
estarian exonerados de todo tributo.

La presente consulta fue aprobada por unanimidad por la Comision de Consultas de
la Direccion General Impositiva, elevando a la Direccion General el 2 de mayo de
2011, aconsejando su publicacion.”

PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

2.1 Base de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros estdn preparados de acuerdo a lo establecido en la
Ordenanza 89 del Tribunal de Cuentas de la Republica Oriental del Uruguay
aprobada el 19 de diciembre de 2017, que reconoce como unidad contable del
Sector Publico en el articulo 1 numeral 1.1 literal d) del ambito de aplicacién, a las
Personas PUblicas No Estatales y los Organismos privados que manejan fondos
plblicos o administran bienes del Estado y toda otra persona juridica incluida en el
Articulo 199 de la Ley N° 16.736 de 5 de enero de 1996 (Articulo 160 del TOCAF)
como obligados a elaborar estados financieros y presentarlos ante el Tribunal de
Cuentas.

El articulo 1 numeral 1.3 de dicha Ordenanza establece que las normas contables
que deberan aplicarse seran por orden de prioridad las siguientes:

e Las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

« La Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), vigentes en el pais a la fecha de
inicio de cada Ejercicio.

e Las Normas Internacionales de Contabilidad del Sector Publico (NICSP)
emitidas por la Federacion Internacional de Contadores (IFAC), vigentes al
inicio de cada Ejercicio.

Atendiendo lo anterior, en lo que respecta a las Normas Internacionales de
Contabilidad, los estados financieros han sido preparados de acuerdo a las
disposiciones establecidas en los Decretos n°® 291/014, 372/015 y 408/016.
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El decreto n® 291/014 establece como Normas Contables Adecuadas de aplicacion
obligatoria para los ejercicios iniciados a partir del 01/01/2015, la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board — IASB) a la fecha de publicacién del
Decreto n° 291/014, traducida al espafiol y publicada en la pagina Web de la
Auditoria Interna de la Nacién, con las excepciones establecidas en el articulo 5° en
la redaccion dada por el articulo 3° del decreto n® 372/015.

Las excepciones antes indicadas y que fueron consideradas en los presentes estados
son:

o Aplicacion de los modelos de revaluacion previstos en la NIC 16 y NIC 38,
e Presentacion obligatoria del estado de cambios en el patrimonio.

El decreto n® 409/016 promulgado el 26 de diciembre de 2016 y publicado el 5 de
enero de 2017 deroga el decreto 103/91 y establece criterios de presentacion de los
estados financieros para los ejercicios finalizados a partir de su publicacion vy
requisitos para los estados financieros presentados ante organismos publicos.

Las normas referidas, en todos los casos, son las emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB-International Accounting Standards Board) a
la fecha de publicacién del decreto n® 291/014, traducidas al idioma espafiol y
publicadas en la pagina web de la Auditoria Interna de la Nacién.

La NIIF para Pymes se compone de 35 Secciones. En adelante, cuando en las
presentes notas expresemos la palabra “Secciones”, debera entenderse que estamos
haciendo referencia a las antes mencionadas Secciones de la NIIF para Pymes.

2.2 Criterios generales de valuaciéon

Excepto por lo expresado en la nota 2.3, los estados financieros han sido preparados
siguiendo, en general, el principio contable de costo historico.

Consecuentemente, activos, pasivos, ingresos y egresos son valuados a los importes
en dinero efectivamente acordados en las transacciones que les han dado origen.

2.3 Correccion monetaria

El Tribunal de Cuentas mediante resolucion adoptada con fecha 14 de noviembre de
2012 deroga los numerales de la Ordenanza N® 89 (derogada por Ordenanza 89 del
Tribunal de Cuentas de la Republica Oriental del Uruguay) que obligaban al INACOOP
a aplicar el Ajuste por Inflacion, el Instituto no ha realizado cambios en sus politicas
contables en este sentido, manteniendo sus estados financieros y notas ajustados
para reflejar la pérdida de poder adquisitivo del peso uruguayo.
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La Direccién de INACOOP entiende que corresponde realizar el ajuste por inflacién de
acuerdo a la mayoria de los indicadores del Parrafo 2 de la
Seccion 31 - Hiperinflacion.

Debido a esto el INACOOP ha resuelto ajustar sus estados financieros para reflejar
en forma integral las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda nacional,
siguiendo los lineamientos establecidos en la mencionada Seccién.

El ajuste del poder adquisitivo de la moneda mencionado se ha realizado utilizando
el indice de precios al consumo, nivel general (I.P.C.) elaborado por el Instituto
Nacional de Estadistica. En el periodo comprendido entre el 1 de enero del 2017 vy el
31 de diciembre de 2017 el indice aplicado experiment6é un incremento del 6,55 %
(incremento del 8,10% para el periodo comprendido entre el 1 de enero del 2016 y
el 31 de diciembre de 2016).

2.4 Moneda funcional y de presentacion de estados financieros
Moneda Funcional

La Direccion de INACOOP entiende que el peso uruguayo es la moneda funcional
dado que la sustancia econémica en que desarrolla su actividad es en dicha moneda,
tomando como punto de referencia los siguientes elementos indicados en los
parrafos 3 y 4 de la Seccién 30 — Conversion de la moneda Extranjera:

e Los costos de mano de obra asi como otros costos incurridos para el
cumplimiento de los objetivos del Instituto se liquidan sustancialmente en
pesos uruguayos.

e El flujo de ingresos se encuentra denominado en pesos uruguayos, dado que
las principales transacciones del instituto son realizadas en pesos uruguayos.

e Las cobranzas de las cuentas por cobrar se efectla sustancialmente en pesos
uruguayos.

Moneda de presentacién

De acuerdo con lo previsto en la Seccion 30 el Instituto presenta sus estados
financieros a efectos legales en pesos uruguayos.
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2.5 Rubros Monetarios

Los activos y pasivos monetarios que correspondan a operaciones liquidables en la
moneda funcional establecida por el Instituto han sido expresados a sus valores
nominales, deduciendo, de corresponder, los componentes financieros implicitos no
devengados al cierre del ejercicio.

En los casos de saldos por cobrar y por pagar que no tuvieran una tasa de interés o
para las cuales no existiera una forma de compensacion financiera contemplada, se
determinaron sus valores actuales, solamente en los casos que éstos Ultimos
resultaran significativamente diferentes de sus valores nominales.

2.6 Criterios generales de valuacion de activos y pasivos

Con excepcion del tratamiento dado a las cuentas en moneda extranjera, los activos
y pasivos han sido valuados sobre la base del costo que inicialmente se desembolsd
para su adquisicion (costo histérico), ajustados en los casos en que correspondiere,
seglin lo expresado en 2.3. En ningln caso los valores asignados a los activos
superan el valor que podria obtenerse por su enajenacion o uso.

2.7 Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la cotizacién vigente a la
fecha de la transaccién.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son
convertidos a pesos uruguayos a la cotizacion vigente a la fecha de los estados
financieros. Las diferencias de cambio resultantes figuran presentadas en el Estado
de ganancias y pérdidas y otros resultados integrales.

El siguiente es el detalle de las principales cotizaciones de las monedas extranjeras
operadas por INACOOP respecto al peso uruguayo, al promedio y cierre de los
estados financieros:

Cotizacion
(Pesos uruguayos por moneda)

31/12/2017 31/12/2016
Doélar estadounidense 28,8070 29,3400
Euro 34,6073 30,8877
Peso argentine 1,4850 1,6770
Real 8,8910 9,1690
Peso mexicano 1,4646 1,4220
Peso colombiano 0,0096 0,0098
Peso guarani 0,0052 0,0051
Unidad indexada 3,7275 3,5077
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2.8 Instrumentos financieros

El Instituto clasifica sus instrumentos financieros de acuerdo a lo estipulado en las
Secciones 11 y 12 en las siguientes categorias: activos y pasivos medidos a costo
amortizado, activos y pasivos medidos al valor razonable.

2.8.1 Activos y pasivos financieros a costo amortizado

Esta categoria comprende las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por
cobrar, inversiones temporarias y el efectivo, cuentas a pagar comerciales y otras
cuentas a pagar.

Dichos rubros fueron clasificados de acuerdo a las siguientes condiciones:

e Los rendimientos para los tenedores son un importe fijo, una tasa fija de
rendimiento sobre la vida del instrumento, una tasa variable que se asemeja a una
tasa de interés observable, o una combinacion de estas dos Ultimas.

e No existen cldusulas contractuales que pudieran dar lugar a que el tenedor
pierda el importe principal y cualquier interés atribuible.

e Las clausulas contractuales no estan supeditadas a sucesos futuros

¢ No existen rendimientos condicionales o cldusulas de reembolsos distintos de
los mencionados anteriormente.

Estos activos y pasivos son medidos inicialmente al precio de la transaccion
incluyendo los costos asociados a dicha transaccion, a excepcion de aquellos que
deriven de una operacién de financiacion, para los cuales la entidad medira el
activo financiero o el pasivo financiero al valor presente de los pagos futuros
descontados a una tasa de interés de mercado para un instrumento de deuda
similar.

Posteriormente se medirdn al costo amortizado utilizando el método del interés
efectivo.

2.8.2 Activos y pasivos financieros a valor razonable

Son aquellos que no cumplen con las condiciones establecidas para ser clasificados
como a costo amortizado.

Estos instrumentos se mediran inicialmente por su valor razonable, que es

normalmente el precio de transaccién reconociendo los costos asociados en el
Estado de ganancias y pérdidas y otros resultados integrales del periodo.
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Al fin de cada periodo sobre el que se informa se actualizara el valor de dichos
instrumentos reconociendo todo cambio en el valor razonable en el resultado del
periodo con las excepciones previstas en la seccién 12.

2.9 Evaluacién del deterioro de activos

Al cierre del ejercicio econdémico, la direccién evalla los valores contables de sus
activos, con la finalidad de identificar posibles deterioros de los mismos.

De identificar que el valor contable del activo es superior al importe recuperable (el
mayor del valor neto de realizacién o valor de utilizacién econémica), la diferencia
se reconoce como una pérdida por deterioro del valor afectando el resultado del
ejercicio en el cual se ha identificado.

Esta pérdida serd objeto de reversion en la medida que opere una recuperacion del
importe recuperable.

2.10 Criterio de determinacién de ganancias y pérdidas

Los ingresos y gastos, operativos y financieros, se reconocen en funcion del
principio de lo devengado con excepcion de:

a) Las partidas recibidas de Rentas Generales que se reconocen como ingreso
en el momento en que se hace efectiva la transferencia seguin lo dispuesto
por el articulo 1 numeral 1.5 de la Ordenanza n® 89 y las resoluciones que
la modifican.

b) Los ingresos por Prestaciones Coactivas que se contabilizan en el ejercicio
en que las cooperativas presentan la Declaracién Jurada.

La cuenta “Resultados por desvalorizacion monetaria” comprende el efecto de la
inflacién sobre las partidas monetarias o expuestas a la pérdida del poder
adquisitivo de la moneda vy los resultados por tenencia generada en el ejercicio.

Todos los items del estado de ganancias y pérdidas y otros resultados integrales se
presentan reexpresados en moneda de cierre.

2.11 Definicion de capital a mantener

La definicién de capital aplicada es la de capital financiero, cuyo objetivo es medir
el mantenimiento de la capacidad en dinero.

No se ha realizado ninguna provision especial para considerar la probable cobertura

que podria merecer el mantenimiento de la capacidad operativa del capital,
solamente se ha tratado de mantener la capacidad financiera del mismo.
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2.12 Definicion de fondos

A los efectos de la elaboracion del estado de flujo de efectivo, se definid como
fondos igual a efectivo y equivalentes de efectivo, contemplando lo establecido en
el Art. 18 de |la Ordenanza n°® 81 y en las normas contables.

2.13 Uso de estimaciones y juicios criticos en la preparacion de los estados
financieros

La preparacion de estados financieros a una fecha determinada requiere gue la
Direccion del Instituto realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de
los activos y pasivos registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a la
fecha de emision de los presentes estados financieros, como asi también los
ingresos y egresos registrados en el periodo indicado.

2.13.1 Propiedades, planta y equipo e intangibles
El tratamiento contable de las partidas de propiedades, planta y equipos e
intangibles considera la realizacién de estimaciones para determinar el periodo de

vida util y valores residuales utilizados para el calculo de su depreciacién. La vida
(til de estos activos fue determinada por la Sociedad en base a factores técnicos.

2.14 Materialidad y agrupacion de datos

La entidad presenta por separado cada clase significativa de partidas similares,
utilizando como criterio la naturaleza o funcién distinta, a menos que no tengan
importancia relativa.

2.15 Permanencia de criterios contables

Los criterios aplicados en la valuacién de activos y pasivos, asi como también en la
determinacién del resultado del ejercicio, son similares a los aplicados en el
gjercicio anterior.
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CRITERIOS ESPECIFICOS DE VALUACION

3.1 Efectivo y equivalentes
Efectivo
Comprende los fondos disponibles en caja, los depdsitos en cuenta corriente
mantenidos en instituciones financieras, asi como inversiones temporarias cuyo
vencimiento es menor a 90 dias. Los saldos de caja y bancos se presentan a su
valor nominal, el cual no difiere de su valor razonable.
Equivalentes a efectivo
Comprende las inversiones temporarias cuyo vencimiento es menor a 90 dias.

3.2 Inversiones temporarias
Se incluyen en inversiones temporarias aquellos activos financieros (depésitos,
colocaciones o inversiones) cuyo vencimiento es mayor a 90 dias y menor a un afio,
asi como inversiones financieras a un plazo mayor para los cuales el instituto tiene
la voluntad de desprenderse de ellas antes del cierre del préximo ejercicio

econdmico.

Las inversiones temporarias se vallian a su costo amortizado o valor de cotizacion
segln corresponda.

3.3 Créditos operativos y otras cuentas a cobrar
Los importes de las cuentas por cobrar se presentan a su valor nominal.
Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los
créditos operativos y otras cuentas por cobrar se revisan para

determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperable.

Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del
valor,

3.4 Propiedad, planta y equipo
o Valuacion inicial
Las partidas correspondientes a propiedad, planta y equipo se presentan a su costo

de adquisicién, menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro,
cuando corresponda.
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El costo histérico comprende las erogaciones directamente atribuibles a la
adquisiciéon de los bienes y aquellos costos adicionales necesarios para ponerlos en
condiciones de ser utilizados.

Los bienes de uso e intangibles y sus respectivas depreciaciones acumuladas, se
muestran a su costo de adquisicion ajustados segin Nota 2.3.

. Costos posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial, solo aquellos costos incurridos
originados ya sea por remplazos de componentes de propiedad, planta y equipo o
mejoras en los mismos, que vayan a generar beneficios economicos futuros que se
puedan calificar como probables y el importe de los mencionados costos se pueda
valorar con fiabilidad.

En este sentido, los costos derivados del mantenimiento diario de los bienes de
propiedad, planta y equipo se registran en resultados a medida que se incurren.
Las sustituciones de elementos de bienes de uso susceptibles de activacion suponen
la reduccién del valor contable de los elementos sustituidos.

° Depreciaciones
Las depreciaciones son cargadas a resultados utilizando porcentajes fijos sobre los
valores antes referidos, calculados segtin la vida Gtil estimada para cada categoria,

a partir del mes siguiente al de su incorporacion. Los terrenos no se deprecian.

Las vidas Utiles estimadas para cada categoria son las siguientes:

Concepto Aifos
Inmuebles (Mejoras) 50
Muebles y Utiles 5-3
Instalaciones 10
Equipos de Computacion 3

El Instituto revisa la vida Gtil y el método de depreciacion de los rubros de
propiedad, planta y equipo al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los
criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.
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3.5 Activos Intangibles
. Valuacion

Los activos intangibles, estdn valuados a su costo de adquisicién, menos la
depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro, cuando corresponde.

Los activos intangibles y sus respectivas depreciaciones acumuladas, se muestran a
su costo de adquisicion ajustados segln Nota 2.3.

° Depreciaciones
Las depreciaciones son cargadas a resultados utilizando porcentajes fijos sobre los
valores antes referidos, calculados segln la vida Util estimada para cada categoria,

a partir del mes siguiente al de su incorporacion.
Las vidas Utiles estimadas para cada categoria son las siguientes:

Categoria Afios

Software 3

El Instituto revisa la vida Util, el método de depreciaciones y el valor residual de los
activos intangibles cuando se presentan indicadores de cambios en estas variables.

Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un
cambio de estimacion y se exponen con cargo a resultados.

3.6 Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Corresponden a obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no
tienen intereses.

Los saldos denominados en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional
usando la tasa de cambio vigente en la fecha sobre la que se informa.

3.7 Beneficios al personal

Las obligaciones generadas por los beneficios otorgados al personal, de caracter
legal o voluntario, se reconocen en cuentas de pasivo con cargo a pérdidas en el
ejercicio en gue se devengan.

Los cargos por remuneraciones y beneficios complementarios (aguinaldo y salario

vacacional) se presentan en el estado de ganancias y pérdidas, al igual que los
correspondientes a las cargas sociales devengadas en los periodos correspondientes.
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3.8 Patrimonio
Se encuentra valuado en moneda de cierre de acuerdo a lo expuesto en Nota 2.3.

3.9 Criterio para la determinacién del resultado (excedente de
gestion)

Los ingresos y gastos, operativos y financieros, se reconocen en funcidon del
principio de lo devengado con excepcion de:

a) Las partidas recibidas de Rentas Generales que se reconocen como ingreso
en el momento en que se hace efectiva la transferencia seglin lo dispuesto
por el articulo 24 de la Ordenanza n° 81 y las resoluciones que la
modifican.

b) Los ingresos por Prestaciones Coactivas que se contabilizan en el ejercicio
en que las cooperativas presentan la Declaracion Jurada.

La cuenta “Resultados por desvalorizacion monetaria” comprende el efecto de la
inflacién sobre las partidas monetarias o expuestas a la pérdida del poder

adquisitivo de la moneda y los resultados por tenencia generada en el ejercicio.

Todos los items del Estado de ganancias y pérdidas y otros resultados integrales se
presentan reexpresados en moneda de cierre.
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4. INFORMACION REFERENTE AL ESTADO DE
SITUACION FINANCIERA
4.1  Efectivo y equivalentes
El saldo del rubro al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se compone de la siguiente
manera:
uys
N° Cta 31/12/2017 31/12/2016
Caja 183.769 262.610
Bancos
Cuenta corriente
BROU UY$ Funcionamiento 1520054308 2.626.254 14.878.718
BROU USD 1520059822 17.995.582 18.709.116
BROU FRECOOP 1520058016 4.060.498 36.291.744
BROU FOMCOOP 1520058008 5.227.318 16.357.691
BROU $ Caja Ahorro 1520666040 1.050.000 -
BROU Convenio INEFOP 1520064823 6.250.501 10.655.243
BROU Convenio IMM 1520058622 4,330.570 9.989.926
BROU Convenio MIEM 1520059814 1.682.300 950.977
BROU Convenio MIDES 1520059806 3.049.693 1.157.573
46.272.716 108.990.988
Inversiones VTO 90 dias
BT Prev. Vto. 25/02/2018 9.419.889 1.012.904
Intereses a cobrar BT GLOBAL 376.796 38.617
Intereses a vencer BT GLOBAL (25.987) (4.291)
Letras de regulacion monetaria 76.349.903 -
Intereses a cobrar LRM 1.430.105 -
Intereses a vencer LRM (613.255) -
86.937.451 1.047.230
133.393.936 110.300.828
4.2 Inversiones temporarias

El saldo del rubro al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se compone de la siguiente
manera:

Notas del Tesoro UI
Intereses a cobrar UI
Intereses a vencer UI
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El 30 de marzo de 2017 se adquirieron notas del tesoro serie 23 por UI 2.982.203
con vencimiento 17 de junio de 2019. (Ver nota 4.6)
4.3 Créditos operativos

El saldo del rubro al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se compone de la siguiente

manera.

uyYs
Corriente Nota 31/12/2017 31/12/2016
Deudores prestacion coactiva 4.3.1 12.397.796 11.130.705
Deudores prestacion coactiva en convenio 1.557.503 849.121
Deudores por timbres profesionales 26.840 14.342
Cobranzas a depositar prestacion coactiva 2.694.797 3.299.261
Prev. por incob. por prest. coactivas 4.3.2 (3.577.047) (3.358.979)
13.099.889 11.934.450
Créditos FRECOOP 4.3.3 43.807.070 34.795.083
Créditos FRECOOP en gestion 10.784.920 5.724.295
Prev. incobrables por FRECOOP (13.059.674) (6.610.966)
Intereses a vencer 4.3.3 (2.460.304) (1.628.791)
39.072.012 32.279.621
52.171.901 44.214.071
No corriente
Créditos FRECOOP 4.3.3 8.319.047 2.902.204
8.319.047 2.902.204

4.3.1 Deudores Prestacion Coactiva

Corresponde al saldo devengado y declarado por las cooperativas segun lo
dispuesto por el articulo 204 de la ley n° 18.407 que al cierre del presente ejercicio

aun no habia sido cobrado.
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4.3.2 Incobrabilidad de Créditos Operativos — Deudores por Prestacion
Coactiva

La previsién se calcula de acuerdo a la antigliedad de la deuda segun el siguiente

detalle:
Criterio de Saldo deudor a Prevision por

Aino incobrabilidad previsionar UY$ Incobrabilidad
en % al 31/12/2017 al31/12/2017
2008 100% 33.641 33.641
2009 100% 239.134 239.134
2010 100% 175.569 175.569
2011 100% 244.335 244.335
2012 100% 820.834 820.834
2013 100% 484,188 484.188
2014 50% 129.249 64.625
2015 25% 315.229 78.807
2016 10% 1.059.523 105.952
2017 0% 8.439.878 =
Criterio subjetivo 100% 456.218 456.218
Convenio Prestacion - 873.744
Total Prevision 12.397.799 3.577.047

4.3.3 Créditos FRECOOP

Corresponde a créditos originados en préstamos efectuados a Cooperativas en
moneda nacional, unidades indexadas y ddélares estadounidenses a través del
FRECOOP (Nota 1.4).

4.3.3.1 Prevision Incobrabilidad Créditos Operativos — Créditos
Frecoop

El Directorio ha establecido, segtin resolucion N° 294 de fecha 23 de diciembre de
2015 un criterio de clasificacién de los deudores por préstamos otorgados por el
FRECOOP, a los efectos de analizar el grado de cumplimiento en tiempo y forma
por parte de éstos de las obligaciones asumidas. Dicha clasificacién es la base para
la determinacién de las previsiones por incobrabilidad a conformarse al cierre del
gjercicio, segun el siguiente detalle:

CATEGORIA CONCEPTO PREVISION
I Atrasos no mayores a 30 dias 0,50%
II Atrasos entre 31 y 90 dias 5%
11 Atrasos entre 91 y 180 dias 20%
v Atrasos entre 181 y 365 dias 50%
A% Mas de 365 dias 100%
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4.4

Los créditos previsionados son derivados a la cuenta Deudores en Gestion de Cobro

a los efectos de prosequir con las pertinentes acciones de recupero.

Otras cuentas por cobrar

El saldo del rubro al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se compone de la siguiente

manera:

Seguros pagados por adelantado
Cuentas a liquidar

Otros

Prevision cuentas a liquidar

En la linea “Otros” se exponen valores entregados por depdsito cofre UY$ 2.881;

anticipo por retenciones por UY$ 9.790.
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Propiedad, planta, equipo e intangibles

4.5

El saldo del rubro al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se compone de la siguiente

manera
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4.6

Inversiones a largo plazo

El saldo del rubro al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se compone de |a siguiente
manera:

uYs
Nota 31/12/2017 31/12/2016
Fondo Fides Ecosol 4.6.1 1.858.577 1.922.694
Fideicomiso Nacional de Garantia 4.6.2 3.301.073 3.517.373
Notas del tesoro en UI 4.6.3 11.165.798 -
16.325.448 5.440.067

4.6.1 Fondo Fides Ecosol

Seglin Acta n° 135 del 18 de octubre de 2012, el Directorio de INACOOP decidio
integrarse al Fondo Fides (fondo para invertir en instituciones de economia social y
solidaria en México) participando como accionista de Fides Ecosol Sociedad
Andénima Promotora de Inversién de Capital Variable (Fides Ecosol SAPI de CV),
mediante inversiones en Jade Inversiones SAPI de CV que ya es accionista de Fides
Ecosol SAPI de CV.

Con fecha 4 de diciembre de 2012, Jade Inversiones SAPI de CV emitié “Certificado
Provisional de Aportacion de Capital” a nombre del INACOOP por 1.269 acciones
correspondientes a una inversion de MX$ 1.269.000 (un millén doscientos sesenta
y nueve cincuenta mil pesos mexicanos). Segln la Nota 7 la inversién mencionada
al 31 de diciembre de 2017 tiene un valor equivalente a USD 64.517 (USD 61.502
al 31 de diciembre de 2016).-

La participaciéon accionaria de INACOOP en Jade Inversiones SAPI de CV esta
respaldada por una serie especial de acciones que no da derechos corporativos en
Jade Inversiones, teniendo si, derecho a nombrar un representante (comisario).
Asimismo, esta participacién accionaria no genera a INACOOP responsabilidad
administrativa ni legal en Jade Inversiones ni en aquellas empresas en las que
JADE Inversiones realice alguna inversion.

Esta participacién, realizada con fines principalmente de formacién y adquisicion de
conocimiento y experiencia por parte de INACOOP, esta destinada a que Jade
Inversiones invierta en Fides Ecosol SAPI de CV y ésta a su vez invierta en Fondo
Fides FICAP. De esta forma, INACOOP tendrd acceso a la informacion general y a
conocer la experiencia adquirida por Fides Ecosol SAPI de CV, sobre fondos de
capital para empresas de la economia social. INACOOP recibird informe periédicos
preparados por Fides Ecosol para sus 6rganos de gobierno, lo que le permitira
conocer la operacién de la empresa administradora de Fondo Fides FICAP y del
Fondo mismo.

31/46

con nuestro informe de

ialado a los efectos de su
2018

"

AUREN -1
identificaci
fecha 14/



Corresponde a una inversion en capital de riesgo a diez afios de plazo a partir del
primer cierre del Fondo Fides FICAP (momento en que se formalizan por primera
vez los compromisos de fideicomitentes adherentes al Fondo Fides FICAP); el
calculo de los rendimientos se hara a fin del afio diez, una vez que se liquide el
Fondo Fides FICAP; la tasa de rendimiento anual esperada es del 16% y la
distribucién del capital y del rendimiento se hard en pesos mexicanos y al final del
afio 10, al momento de la liquidacion del Fondo Fides FICAP.

4.6.2 Fideicomiso Nacional de Garantia

El 30 de mayo de 2014 la Oficina de Planeamiento y Presupuesto de la Presidencia
de la RepuUblica (OPP), conjuntamente con INACOOP en calidades de
fideicomitentes, y Republica de Negocios Fiduciarios Sociedad Anénima en calidad
de fiduciaria, celebran el contrato de fideicomiso denominado Fondo Nacional de
Garantia por un plazo de 30 afios, el cual podra ser rescindido en cualquier
momento siempre y cuando no existan garantias emitidas vigentes.

El mismo fue constituido para el desarrollo de la actividad cooperativa a los efectos
de emitir garantias en relacion con los microcréditos que las instituciones
financieras y otras entidades especializadas en microfinanzas, conceden a las
entidades cooperativas con el objetivo de fomentar su actividad. El fideicomitente
INACOOP se obliga a integrar la suma de UY$ 3.000.000.

4.6.3 Notas del tesoro

El 30 de marzo de 2017 se adquirieron notas del tesoro serie 23 por UI 2.982.203
con vencimiento 17 de junio de 2019.

4.7 Acreedores comerciales

El saldo del rubro al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se compone de la siguiente
manera:

uYs$
31/12/2017 31/12/2016
Acreedores plaza M/N 258.178 432.023
Acreedores plaza M/E 8.930.170 10.488
9.188.348 442.511
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4.8 Otras cuentas por pagar

El saldo del rubro al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se compone de la siguiente
manera:

uYs$
31/12/2017 31/12/2016
Convenios 4.8.2 18.315.417 27.493.749
Deudas con funcionarios 4.8.1 1.561.554 1.294.377
Acreedores por cargas sociales 771.622 598.967
Acreedores fiscales 280.912 184.792
Caja de Profesionales 82.880 18.380
Otras cuentas a pagar 158.826 10.065
21.171.211 29.600.330

4.8.1 Deudas con Funcionarios

Se expone como deudas con funcionarios, los montos devengados no exigibles a
cierre de ejercicio por concepto de sueldos, aguinaldos, licencias, salarios
vacacionales y cargas sociales:

uYs$
31/12/2017 31/12/2016
Sueldos vy dietas a pagar 9.273 -
Aguinaldos 98.092 76.703
Licencias 781.468 611.554
Vacacionales 566.581 490.572
Cargas Sociales 106.140 115.548
1.561.554 1.294.377
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a)

b)

4.8.2 Limitacién a Ia libre disponibilidad de los activos (Convenios)

INACOOP administra fondos de diversos convenios. Al 31 de diciembre de 2017
tiene en su poder UY$ 18.315.417 correspondiente a convenios no ejecutados a
esa fecha (al 31 de diciembre de 2016 UY$ 25.803.025 a valores histéricos), segun
se expone a continuacion:

uYs

31/12/2017 31/12/2016
a) MIDES Salud Bucal 163.463 174.174
b) MIDES Construccién Coop. Sociales 748.229 797.256
c) MIDES Uruguay Clasifica 2.138.001 191.794
d) Convenio I. de Montevideo 4,198.855 10.022.362
e) Convenio MIEM 2.732.300 923.170
f) Convenio OPP 2.402 5
g) Convenio I. de Canelones 12.576 13.400
h) Convenio Cooperacién FECOVI 989.787 992.453
i) Convenio Uruguay XXI 2.897 3.144
j) Convenio MGAP - PPIR 1.094.314 3.720.753
k) Convenio INEFOP 6.232.593 10.655.243
I} Convenio MIEM- FONDES 1.050.000 -

18.315.417 27.493.749

MIDES Salud Bucal: Convenio firmado entre el Ministerio de Desarrollo Social, el
Instituto Nacional de Cooperativismo y el Ministerio de Trabajo y Seguridad Social
destinado a la “prestacion de un servicio odontoldgico integral en salud bucal, a
través del sistema cooperativo, para participantes de los Programas “Uruguay
Trabaja” y “Cercanias”.

MIDES Construccién Cooperativas Sociales: Convenio firmado entre el Ministerio de
Desarrollo Social, el Ministerio de Trabajo y Seguridad Social y el Instituto Nacional
del Cooperativismo para la contratacién de cooperativas sociales de construccion
para el departamento de Artigas. El convenio tiene por objeto, el fortalecimiento de
colectivos de clasificadores y cooperativas sociales de construccion para que
realicen la construccion y reparaciéon de plantas de clasificacion de residuos en el
marco del Programa Uruguay Clasifica. Permitird que colectivos de clasificadores
cuenten con infraestructura necesaria que les permita realizar el trabajo de
clasificacién en forma digna e iniciar el camino hacia la cooperativizacién. El MIDES
se obliga a transferir los importes necesarios para cubrir las erogaciones que
demanden los proyectos. INACOOP se obliga a contratar cooperativas sociales de
construccion para el departamento de Artigas.
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¢) MIDES Uruguay Clasifica: Convenio firmado entre el Ministerio de Desarrollo Social
y el Instituto Nacional del Cooperativismo con el objeto de consolidar vy
profundizar sus esfuerzos orientados para fortalecer a los grupos cooperativos de
clasificadores existentes en Bella Unidén, Salto, Paysandlu y Paso de los Toros y
desarrollar nuevos procesos de cooperativizacion en Rivera, Flores, Maldonado y
Rocha

d) IMM Gestién de espacio Publico: Convenio firmado entre el Ministerio de Desarrollo
Social, el Ministerio de Trabajo y Seguridad Social, el Ministerio de Industria,
Energia y Mineria, la Intendencia de Montevideo y el Instituto Nacional del
Cooperativismo para el seguimiento, acompafiamiento y Asesoramiento técnico de
las Cooperativas Sociales. El objetivo del convenio es asegurar la mejor calidad de
los servicios contratados para el cuidado y mantenimiento de los espacios publicos
de la ciudad, asegurar la consolidacién técnica, econémica e institucional de las
actuales y futuras cooperativas que brinden servicios a la Intendencia de
Montevideo, asegurar la capacitacion para la gestion y direccion de las
cooperativas y el desarrollo de las competencias técnicas de sus socios y asegurar
la integracién institucional y econémica entre los cooperativistas y el desarrollo de
figuras integradoras que las potencien.

e) Convenio MIEM de colaboracién publico — privada en materia de cooperativas:
Convenio particular firmado el 1° de Noviembre de 2012 entre el Ministerio de
Industria, Energia y Mineria (MIEM), el Ministerio de Trabajo y Seguridad Social
(MTSS), y el INACOOP, tiene por objeto “realizar las acciones necesarias para
apoyar al Cooperativismo en su esfuerzo para promover el desarrollo, la mejora en
la gestion, la innovacién en los emprendimientos cooperativos, priorizando la
integracion dentro de las cadenas productivas para generar una mejor calidad de
trabajo y a nivel de la economia colaborar en un desarrollo sustentable con justicia
social.

f) Convenio Oficina de Planeamiento y Presupuesto: Convenio celebrado el 30 de
marzo de 2017, tiene como objetivo principal apoyar procesos de inclusion

financiera y productiva a cooperativas de todo el pais.

Por una parte implica el apoyo al desarrollo sustentable de pequefios productores y
cooperativistas de la regién litoral norte del pais, a través del apoyo al desarrollo
de sus capacidades como potenciales proveedores, el fomento a la innovacion del
sector cooperativo, y la inclusién productiva y gestion empresarial para pequefios
productores y cooperativistas de la region Litoral Norte.

Por otra parte, se apunta a fortalecer las capacidades de dirigentes, funcionarios y
técnicos vinculados al desarrollo del cooperativismo en Uruguay, a través de la
formacion continua en tematicas como la inclusion financiera, cooperativismo vy
desarrollo econémico local.
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g) Convenio Intendencia de Canelones: Convenio firmado el 27 de diciembre de 2013,

cuyo objetivo general es consolidar y profundizar el trabajo de las Cooperativas
Sociales Ambientales de Canelones, fortaleciendo el proceso de inclusion social y
autogestion de los trabajadores, asi como todos aspectos que hacen a una
correcta, eficaz y eficiente labor en el area que desempefian.

h) Convenio de Cooperacion entre INACOOP - CUDECOOP - FECOVI: Convenio

firmado el 28 de Abril de 2014 con el objeto de crear una linea de Crédito Especial
para cooperativas de ahorro previo afiliadas a FECOVI que tendra un monto global
compuesto por aportes de INACOOP y FECOVI. Los beneficiarios seran
cooperativas de vivienda de ahorro previo afiliadas a FECOVI que se encuentren en
etapa de construccion.

i) Convenio Uruguay XXI: Convenio firmado el 05 de agosto de 2015 con el Instituto

de Promocion de la Inversion y las Exportaciones de Bienes y Servicios, cuyo
objeto es promover las exportaciones de cooperativas uruguayas hacia Cuba.

j) Convenio INACOOP — MGAP PPIR: Convenio firmado el 05 de abril de 2016 con el

k)

4.9

Ministerio de Ganaderia Agricultura y Pesca (MGAP) — Proyecto Piloto de Inclusién
Rural (PPIR) cuyo objeto es promover procesos asociativos en el medio rural y el
fortalecimiento de capacidades organizacionales en el territorio de referencia del
PPIR.

Convenio INACOOP - INEFOP: Convenio firmado el 01 de julio de 2016 con el

Instituto Nacional de Empleo y Formacion Profesional, cuyo objeto es desarrollar
un programa de formacion cooperativa que constara de capacitaciones,
consultorias y asistencia técnica destinadas emprendimientos cooperativos cuya
demanda provenga de INACOOP o de INEFOP.

Convenio MIEM - FONDES: Convenio firmado entre el Ministerio de Industria,
Energia y Mineria (MIEM) y el Fondo para el Desarrollo (FONDES) cuyos fondos
fueron trasferidos por error a INACOOP.

Patrimonio
El Directorio del Instituto en su sesion del 20 de marzo de 2018 (Acta N° 399), ha

resuelto aprobar los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y constituir
“Reservas Libres” por el total de excedentes de gestién de ejercicios anteriores.
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5.1

INFORMACION REFERENTE
GANANCIAS Y PERDIDAS

Ingresos operativos

AL

ESTADO

DE

Se presentan los ingresos operativos ajustados por inflacién al 31 de diciembre de
2017 en comparacion a los ingresos obtenidos en el ejercicio anterior.

Coactiva vivienda
coactiva agrarias
coactiva trabajo
Coactiva ahorro y crédito
coactiva consumo
Coactiva seguro
Coactiva artistas
coactiva medicas

Prest.
Prest.
Prest.
Prest.
Prest.
Prest.
Prest.
Prest.

PART. RECIB. ART 202 Ley 18.407

Otros

Covenios IM
Convenio MIEM
Convenio MIDES
Otros ingresos
Intereses FRECOOP
Otros

5.1.1 Prestaciones coactivas

5.1.1
5.1.1
5.1.1
5.1.4
5311
5.1
5.1.1
5.1.1

5:1.2

5.1.3

uyYs

31/12/2017 31/12/2016
3.651.851 2.562.067
7.959.842 7.259.833
5.953.137 4.847.373
4.002.499 3.924.882
3.465.778 3.447.745
722.579 706.357
47.701 266.781
= 173.442
25.803.387 23.188.480
36.867.558 36.788.683
2.260.143 1.917.260
- 19.949
28.311 -
51.023 -
4.075.077 4.291.332
44.074
6.414.554 6.272.617
69.085.499 66.249.780

La prestacién coactiva anual (articulo 204 de la Ley n® 18.407) se destinara a la

promocion, desarrollo y educacién cooperativa

El hecho generador de esta prestacion estda radicado en el desarrollo de las
actividades propias de las cooperativas en el ambito de su naturaleza especifica. El
hecho generador se considera configurado al cierre del ejercicio econdémico de la
cooperativa. El periodo de liquidacion es anual y son reconocidas contablemente de

acuerdo al criterio establecido en Nota 3.9.
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Para las cooperativas en general, excluidas las de vivienda, el monto imponible lo
constituye el total de los ingresos del ejercicio, originados en las enajenaciones de
bienes y prestaciones de servicios. EIl monto imponible de las cooperativas de
viviendas se establece en funcion del niumero de socios cooperativistas y de su
clasificaciéon entre usuarios o propietarios. La alicuota de la prestacion es en todos
los casos del 0,15%. El monto méximo de la prestacion correspondiente a cada
cooperativa no puede exceder las 200.000 UI a la cotizacion del cierre del ejercicio.

Estédn exoneradas de la prestacion coactiva, las cooperativas sociales, las que sus
ingresos no superen las 500.000 UI, algunas cooperativas de trabajo, las
cooperativas de segundo ulterior grado que tengan fines y actividad gremial o de
representacion y las cooperativas de vivienda antes de ser habitadas.

Tal como se expresa en Nota 3.9, no todas las cooperativas han declarado sus
prestaciones, por lo que es posible que existan derechos por Prestaciones Coactivas
generados no contabilizados, debido a que no han sido declarados por las
cooperativas y por lo tanto se desconoce su cuantia para registrarlos.

5.1.2 Partidas recibidas Art. 202 Lit B) Ley n° 18.407

Los ingresos provenientes de lo establecido en el Literal B de la Ley, previo al
Ajuste seglin Nota 2.3 se exponen en el siguiente cuadro:

El monto total las partidas recibidas en 2017 expresado al 31 de diciembre de 2017

asciende a UY$ 36.867.558 (UY$ 36.788.674 en 2016).
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31/12/2017 31/12/2016

Fecha Concepto Importe UY$ Fecha Concepto Importe UY$
02/01/2017 Partida 2017 2.921.751 04/01/2016 Partida 2016 2.705.456
01/02/2017  Partida 2017 2.909.583 05/02/2016 Partida 2016 2.691.167
01/03/2017  Partida 2017 2.972.165 01/03/2016 Partida 2016 2.745.917
03/04/2017  Partida 2017 2.996.083 01/04/2016  Partida 2016 2.793.500
02/05/2017 Partida 2017 3.016.333 02/05/2016  Partida 2016 2.825.417
01/06/2017  Partida 2017 3.024.167 01/06/2016 Partida 2016 2.839.667
03/07/2017  Partida 2017 3.028.750 01/07/2016 Partida 2016 2.865.167
01/08/2017 Partida 2017 3.032.917 01/08/2016  Partida 2016 2.878.917
01/09/2017  Partida 2017 3.042.000 01/09/2016 Partida 2016 2.890.166
02/10/2017  Partida 2017 3.064.333 03/10/2016 ' Partida 2016 2.907.082
01/11/2017  Partida 2017 3.081.083 03/11/2016 Partida 2016 2.914.500
01/12/2017 Partida 2017 3.095.500 01/12/2016  Partida 2016 2.920.000
36.184.665 33.976.956

con nuestro informe de

jalado a los efectos de su
2018

d

AUREN -1
identificac
fecha 14/0



La resolucién del Tribunal de Cuentas adoptada en su sesion del 2 de setiembre de
2009, establece que los organismos comprendidos en el art. 138 del TOCAF
deberdn contabilizar los recursos que perciban como ingresos operativos en el
momento en que se haga efectiva la transferencia (Nota 3.9), y en forma separada
de los restantes ingresos.

5.1.3 Otros ingresos operativos

Dentro de este rubro se incluyen los intereses de financiacion que generan los
préstamos realizados a cooperativas, los cuales se imputan como ingresos del
ejercicio seglin se devenguen los vencimientos pactados en las operaciones
correspondientes; los ingresos provenientes de los convenios firmados con la
Intendencia Municipal de Montevideo, el Ministerio de Desarrollo Social y el
Ministerio de Industria, Energia y Mineria, y, los ingresos provenientes del remante
de la liquidacion de entidades cooperativas Art. 202 Literal g) de la Ley n° 18.407.

5.2 Gastos de Gestion
El detalle de las partidas incluidas en los gastos al 31 de diciembre de 2017 y 31 de
diciembre de 2016 es el siguiente:
31/12/2017 31/12/2016
UY$ Hist. UY$ Ajust. UY$ Hist. UY$ Ajust.
Funcionamiento 5.2.1
Remuneraciones Direccion 1.839.611 1.877.104 2.809.026 3.070.819
Remuneraciones administracion 13.842.977 14.082.632 12.152.005 13.152.965
Hon. prof. y serv.
contratados 2.552.498 2.601.215 2.110.560 2.273.745
Otros 8.580.821 8.590.195 8.321.138 9.091.058
26.815.907 27.151.146 25.392.729 27.588.587
Promocién Cooperativa 5.2.2
Auspicio de actividades 25.324.242 25.729.684 23.092.135 24.883.428
Publicaciones 1.777.732 1.798.766 4.899.521 5.275.964

27.101.974 27.528.450 27.991.656 30.159.392

53.917.881 54.679.596 53.384.385 57.747.979
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5.2.1 Funcionamiento

El saldo de gastos de funcionamiento se compone segln se expresa a continuacion:

Remuneraciones Administracion
Remuneraciones Direccion
Hon. prof. y serv. contratados

Subtotal
ANTEL
UTE
Impuestos municipales
OSE

Subtotal

Deudores incobrables
Gastos generales administracion
Mantenimiento software y
hardware
Viaticos
Publicaciones
Limpieza
Otros
Mantenimiento
Papeleria
Uniformes
Gastos locomocion internacional
Correspondencia
Gastos locomocion local
Subtotal
Amortizaciones
Subtotal

TOTALES

31/12/2017 31/12/2016
UY$ Hist. UY$ Ajust. UY$ Hist. UY$ Ajust.
13.842.977 14.082.632 12.152.005 13.152.965
1.839.611 1.877.104 2.809.026 3.070.820
2.552.498 2.601.215 2.110.560 2.273.745
18.235.086 18.560.951 17.071.591 18.497.530
242.425 245.760 173.634 187.070
168.192 170.714 168.364 181.969
107.131 108.675 42.511 45.821
32.337 32.873 26.816 28.975
550.085 558.022 411.325 443.835
3.758.688 3.762.022 4.428.711 4.902.424
784.538 796.023 520.914 561.474
544.905 552.392 588.927 636.382
451.933 458.369 318.688 343.703
400.121 405.406 131.132 141.666
399.386 404.416 331.476 358.001
324.742 330.827 294.707 318.944
129.731 130.354 48.417 52.385
125.259 128.102 92.021 99.248
96.309 97.532 99.824 106.462
75.651 76.763 158.344 170.305
56.531 57.343 69.342 74.618
45.679 46.211 75.976 81.045
7.193.473 7.245.760 7.158.479 7.846.657
837.263 786.413 751.334 800.565
837.263 786.413 751.334 800.565
26.815.907 27.151.146 25.392,729 27.588.587
)
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5.2.2

Promocion Cooperativa

Esta cuenta representa la suma de actividades cumplidas por INACOOP a los
efectos de cumplir con los cometidos de la Institucion, realizadas por medio de
diversas jornadas, encuentros zonales, cursos de informacion, festejo de dias
especiales en INACOOP, diversos aportes y donaciones. Fundamentalmente es la
ejecucion del Fondo de FOMCOOP.

FOMCOOQP - Convenios
FOMCOOP - Otras entidades
FOMCOOP - Coop. De trabajo
FOMCOOQOP - Coop. Sociales
FOMCOOP - Coop. vivienda
FOMCOOP - Coop. Agrarias
FRECOOP no reembolsable

Representacion y apoyo
nacional
Representacion y apoy
regional

Representacion y apoyo
internacional

Publicaciones

31/12/2017 31/12/2016
UY$ Hist. UY$ Ajust. UY$ Hist. UY$ Ajust.
24.291.319  24.675.513 21.774.109 23.464.380
491.283 499.948 610.001 654.544
357.739 365.157 442.575 479.009
60.000 62.156 - -
14.884 14.597 72.690 77.113
- - 142.347 154,050
109.017 111.913 50.413 54.333
25.324.242 25.729.684 23.092.135 24.883.429
758.764 763.068 4.501.490 4.847.944
72.460 72.953 ~ 5
307.228 312.752 137.584 150.481
1.138.452 1.148.773 4.639.074 4.998.425
639.280 649.993 260.447 277.538
639.280 649.993 260.447 277.538
27.101.974 27.528.450 27.991.656 30.159.392
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5.3

5.4

Otros ingresos y gastos
El saldo del rubro al 31 de diciembre de 2017 y 2016 expresado en moneda de
cierre se compone de la siguiente manera:
uYs$
31/12/2017 31/12/2016
Pérdida por litigio 403.324 -
Resultado por venta de propiedad, planta y equipo 3.076.308 -
3.479.632 -
La pérdida por litigio corresponde a acuerdo judicial por demanda de Inmobiliaria
KATS por cobro de comisiones por compra de nueva sede.
El resultado por venta de propiedad, planta y equipo correponde a la transaccion
del 29/12/2017 donde se vende el inmueble padrén 9557 de la ciudad de
Montevideo.
Resultados Financieros

El saldo del rubro al 31 de diciembre de 2017 y 2016 expresado en moneda de
cierre se compone de la siguiente manera:

uYs
31/12/2017 31/12/2016

Intereses Ganados 5.085.556 3.794.551
Resultado de inversiones - 320.801
Multa Dec. Jurada Fuera de Plazo 104.738 580.868
Moras Préstamos FRECOOP 829.234 548.291
Gastos Financieros (195.400) (165.906)
Diferencia de Cambio Ganada 5.409.438 4.567.692
Diferencia de Cambio Perdida (2.983.575) (3.492.030)
Resultado Desv. Monetaria (11.299.298) (13.349.415)
Descuentos Obtenidos 18.378 16.436

(3.030.929) (7.178.712)
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6. ADMNINISTRACION DE RIESGOS

6.1

6.2

6.3

A continuacion se detallan los principales tipos de riesgos a los que se encuentran
expuestos los instrumentos financieros de INACOOP.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad pueda encontrar dificultades
para satisfacer las obligaciones asociadas a sus pasivos financieros.

INACOOP a la fecha del presente balance no cuenta con pasivos financieros.

Asimismo los principales activos financieros del INACOOP estan constituidos por las
disponibilidades en caja, disponibilidades en bancos (cuenta corriente y cajas de
ahorros), disponibilidades en inversiones en Letras de Regulacion Monetaria e
inversiones temporarias y por los créditos a cobrar, lo que arroja un total de
activos financieros de UY$ 162.402.825 (UY$ 186.607.162 en 2016).

El INACOOP se encuentra en una sodlida posicion financiera frente a sus pasivos, lo
que minimiza el riesgo de liquidez.

Riesgos de créditos

El riesgo de créditos del INACOOP es atribuible principalmente a sus cuentas a
cobrar. Los montos presentados en el estado de situacion patrimonial son los
declarados por las cooperativas en base a declaraciones juradas de las prestaciones
coactivas y a las partidas presupuestales.

Riesgo de tasa

El riesgo de tasa se encuentra acotado a las tasas que maneja INACOOP en los
préstamos provenientes del FRECOOP, las mismas son de las mas bajas de
mercado, por lo cual un impacto a la baja de las tasas no afectaria
significativamente.

Por su parte la evolucién de las tasas de interés podria tener un efecto sobre los
intereses de las colocaciones que a la fecha tienen significatividad en la totalidad
del activo del Instituto. La Direccién monitorea directamente la evoluciéon de estas
tasas y evalla constantemente las decisiones respecto de la colocacién de los
fondos con la finalidad de minimizar los efectos ante variaciones en las tasas y/o
gue no se estén tomando las opciones mas favorables para la entidad.
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6.4 Riesgo por tipo de cambio
Las cuentas en moneda extranjera se vallian como se expresa en la Nota 2.7.

La posicion en moneda extranjera del Instituto al 31 de diciembre de 2017 y 2016
medida en dolares americanos, se expone a continuacion:

31/12/2017 31/12/2016
Moneda Importe usbD uYs Importe usp uys
ACTIVOS
Efectivo y equivalentes € 2.570 3.087 88.927 2.927 3.081 90.397
uso 964.654 964.654 27.788.788 634.418 634.418 18.613.824
A 815 42 1.210 490 28 822
R$ 447 138 3.975 1.403 438 12.851
MX$ - - - 46 2 59
CoL$ 6.000 2 58 6.000 2 59
Guaranies 92.000 16 461 92.000 16 469
Inversiones Temporarias ur 15.546 2.012 57.960 11.378.361 1.360.323 39.911.877
Créditos Operativos uI 3.690.456 477,529 13,756.178 3,289,607 393.284 11,538.953
Créditos Operativos usb 95.039 95.039 2.737.788 244 244 7.159
Depésitos Reintegrables usD 100 100 2.881 400 400 11.736
Créditos con Vinculadas usD 33.883 33.883 976.068 = = -
Inversiones - Notas del Tesoro 08 2.995.519 387.607 11.165.795 - - -
Cert.Prov.ACC JADE SA MX$ 1.269.000 64.517 1.858.541 1.269.000 61.502 1.804.469
Total Activo 2.028.626 58.438.630 2.453.738 71.992.675
PASIVOS
Acreedores Comerciales usD (310.000) (310.000) (8.930.170) (335) (335) (9.829)
Convenio Cooperacién ur (265.536) (34.359) (989.780) (265.536) (31.746) (931.421)
Total Pasivo (344.359) (9.919.950) (32.081) (941.250)
POSICION MONETARIA NETA ACTIVA 1.684.267 48.518.680 2.421.657 71.051.425

7. SALDOS Y TRANSACCIONES CON FONDES

El saldo con FONDES - INACOOP al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se compone
de la siguiente manera:

uUYs
31/12/2017 31/12/2016
Cuentas a Liquidar Fondes M/N 2.102.551 620.435
Cuentas a Liquidar Fondes M/E 976.061 =
3.078.612 620.435

Durante el afio 2017 INACOOP realizé pagos por cuenta de FONDES - INACOOP
por un total de UY$ 16.240.376 (UY$ 4.720.984 en 2016) y recibié de FONDES -
INACOOP un total de UY$ 13.698.496 (UY$ 4.137.746 en 2016).
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7.1 Relacion entre las partes

El 20 de agosto de 2015 se promulgd la ley 19.337, donde se institucionaliza al
FONDES por via legislativa.

En el Articulo 1° se crea el Fondo para el Desarrollo, como uno o varios
patrimonios de afectacion independiente, constituidos a partir de las contribuciones
adicionales del Banco de la Replblica Oriental del Uruguay previstas en el articulo
40 de la Ley 18.716, con la finalidad de dar apoyo a proyectos productivos viables
y sustentables, alineados con los objetivos y directrices estratégicas establecidos
por el Poder Ejecutivo.

A partir de la ley promulgada el FONDES se divide en dos particiones, una
administrada por la Agencia Nacional de Desarrollo Econémico (FONDES-ANDE) v la
otra por el Instituto Nacional del Cooperativismo (FONDES-INACOOP).

El FONDES-INACOOP tendra tres grandes grupos de beneficiarios: cooperativas de
todas las modalidades, otras empresas autogestionadas por sus trabajadores y
emprendimientos de la economia social y solidaria.

Los fondos seran gestionados por fiduciarios financieros profesionales y para la
direccién, en el caso de INACOOP, se crea un nuevo 6rgano con ese cometido
especifico: la Junta Directiva.

Esta Junta Directiva se compondra de cinco miembros: los tres representantes del
Poder Ejecutivo en el Directorio de INACOOP, mas uno procedente de una terna
presentada por CUDECOOP y otro proveniente del PIT-CNT, de comun acuerdo con
la Asociacion Nacional de Empresas Recuperadas por los Trabajadores (ANERT).

El 30 de mayo de 2016 se promulgd el decreto 159/016 que reglamenta el
funcionamiento de FONDES-INACOOP y FONDES-ANDE. Segln establece el inciso
40 del art. 2° las retribuciones de los integrantes del Directorio de INACOOP que a
su vez integren la Junta Directiva del FONDES-INACOOP, serén a cargo de los
fondos del fideicomiso.

El 07 de abril de 2017 INACOOP y FONDES - INACOOP firmaron la adquisicion del
inmueble padron 3825 de la ciudad de Montevideo por USD 720.000. La forma de
pago pactada es USD 50.000 al momento de la celebracion de la compraventa;
USD 350.000 dentro del afio desde la compraventa y 60 cuotas mensuales y
consecutivas, las 59 primeras de USD 5.300 y la dltima de USD 7.300.

A partir de julio 2017 se comenzo las obras para la construccién de una nueva sede
conjunta entre INACOOP y FONDES-INACOOP.
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INACOOP paga por cuanta de FONDES-INACOOP algunos gastos, compras de
insumos de Directores de la Junta Directiva e integrantes de la Unidad Técnica
asesora, cuotas por compra del inmueble padron 3825 y la cuota parte
correspondiente a inversién de la obra y gastos de funcionamiento de la nueva
sede. Luego la Junta Directiva de FONDES -INACOOP da instrucciones al
Administrador del Fideicomiso CONAFIN AFISA para reintegro de los pagos
realizados por INACOOP.

7.2 Remuneraciones del Directorio

Las remuneraciones nominales mensuales de los directores de INACOOP — FONDES
INACOOQOP al 31 de diciembre de 2017 son:

UYs$
Presidente 154.833
Vicepresidente 139.350
Vocal 139.350

Los mismos tienen hasta un tope maximo de $ 4.000 mensuales por concepto de
gastos sujetos a rendicion de cuentas.

USO DE LAS PARTIDAS PRESUPUESTALES

En los Anexos 2 y 3 se expone en forma resumida los Fondos provenientes de
Rentas Generales, su uso y las cuentas bancarias donde se encuentran los saldos al
cierre del ejercicio, segln expresan los incisos B. y C. del Art 202 de la
Ley n° 18.407.

HECHOS POSTERIORES

No existen hechos o circunstancias con posterioridad al 31 de diciembre de 2017
gue afecten significativamente la situacion patrimonial, los resultados de las
operaciones y los flujos de efectivo de la sociedad.
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